PLAN POLACZENIA SPOLEK

Uzgodniony w dniu 30.01.2023

Pomiedzy:

A, SEC NEWGATE CEE SP. 2 0.0. 2 siedzibg
‘ w \Warsrawie

Oraz

B. SEC NEWGATE POLSKASP. 20.0.7
sindzibg w Warszawie

Zarzad Spotki Przejmujqce] oraz Spétki
przejmowane}, dzistajge na podstawie art. 498,
art. 499 oraz art. 516 § 6 ustawy z dnia 15
wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek handiowych
{,KSH”}, w 2wiazku z ramiaremn dokonania

| polaczenia Spolek poprrzez przeniesienie calego
majatku Spolki Przejmowsne] na Spolkg

| Przejmujaca, realizowanegoe na podstawie art.
492 § 1 pkt. 1 KSH ~ w trybie {gczenia sig przez
przejecie, niniejszym uzgadniajg Plan Polgczenia
0 nastepujacej tredel:

1. WPROWADZENIE
| Spalki:

| SEC NEWGATE CEE SR Z Q.Q. oraz SEC

| NEWGATE POLSKA SP. Z 0.0, uzgadniajg
niniejszy plan pofaczenia {,Plan Polgczenia”j w
celu dokonania wspdinego taczenia wediug
opisanych poniiej zasad.

2. TYP, FIRMA | SIEDZIBA tACZACYCH SIE
SPOLEK

SPOLKA PRZEIMUIACA

" PLAN OF MERGER OF THE COMPANIES

:' Agreed on 30.01.2023
| Betweem:

LA, SEC NEWGATE CEE SP. Z 0.0. with its

repistered office in Warsaw

And

B SEC NEWGATE POLSKA 8P, Z 0.0, with
its registered office in Warsaw

The Management Board of the Acquiring
Company and the Company being Acquired,
acting pursuant to art. 498, art. 498 and art. 516
§ & of the Act of 15 September 2000. Code of
Commercial Companies {"CCC"), in connection
with the intention to effect a merger of the
Companies by transfercing ail the assets of the
Company being Acquired to the Acquiring
Company, effected pursuanitoart. 4592 51
item. 1 of the CCC - by way of merger by
acquisition, hereby apree on a Plan of Merger
with the following contents:

i, INTRODUCTION

| Companies:

SEC NEWGATE CEE SP. 20.0. and SEC

| NEWGATE POLSKA 5P Z 0.0. agree to this Plan

of Merger {the "Plan of Merger”} to effect 2
joint merger as described below.

. 2. TYPE, NAME AND REGISTERED OFFICE OF

THE MERGING COMPANIES

THE ACQUIRING COMPANY: ]
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| SEC NEWGATE CEE SP. Z 0.0, z siedziba w

| Warszawie, wpisana do rejestru
przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dis mast.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial
Gospodarczy KRS pod numerem 0000872140
{.Spctka Przepnujgea”).

SPOLKA PRZEIMOWANA:

SEC NEWGATE POLSKA SP. Z 0.0, z siedziba w
Warszawie, wpisana do rejestiu
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonago przez Sad Rejonowy dia m.st.
Warszawy w Warszawie, XHi Wydzial
Gospodarczy KRS pod numerem (000657315
{,Spotka Przejmowana”).

Spoika Przejmowana oraz Spolka Przejmujgca 53
w dalsze} czedci lacznie zwane Spétkami”, 2
kazdz 2 nich indywiduainie ,Spétky”.

L3, SPOSOB POLACZENIA

Polaczenie nastgpiw trybie przewidzianym w
art, 492 § 1 pke. 1 KSH tj. w drogze przeniesienia
catege majatku Spotk Przesmowanej na Spotke
Przejmngcs.

Podstawa polaczenia bedy stosowne uchwaly
ogpowiednic Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdinikdw SEC NEWGATE CEE Sp.z 0.0. oraz
Nadewyczainego Zeromadzenia Wspolnikdw
SEC NEWGATE POLSKA Sp. 7 0.0, kidrych
projekty przedstawione zostaly w Zalgezniku nr
1 oraz w Zalgorniku ny do Planu Polgczenia.

Polgczenie zostanie przeprowatione Z
| podwyiszeniem kapitalu zakiadowego Spotki
| Przeimujacej z dotychezasowe] kwoty 5.000,00
| 2t {pieé tysiacy ztotych} do kwoty 6 450,00 zf 1),
| o kwote 1 450,00 21 poprzez utworzenie 29
{dwadziedcia dziewied) nowych udziatéw o
wartoéci nominalnej 50 #i {piecdriesiat) kaidy
| udziat {, Nowe Udzialy”}.
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| SEC NEWGATE CEE SP. Z 0.0. with Its registered |
| office in Warsaw, entered in the Register of i
| Entrepreneurs of the National Court Register

| kept by the District Court for the Capital City of
| Warsaw in Warsaw, XiI Business Division of the
| National Court Register under number

| DDDOST7S140 {the "Acquiring Company”™), {

| THE COMPANY BEING ACQUIRED:

| SEC NEWGATE POLSKA SP. Z 0.0. with its

| registered office in Warsaw, entered in the

| Register of Entrepreneurs of the National Court
| Register kept by the District Court for the
Capital City of Warsaw in Warsaw, XI!! Business

| Division of the Natiznal Court Register under
| number 0000657315 {"Company being
| acquired”)

| The Company being Acquired and the Acquiring
Company are hereinafter collectively referred
1o as the “"Companies” and each of them

individually as the "Company”.

| 3. METHOD OF MERGER

 The merger shall be effected in accorgance with |
the procedure provided for in Article 4928 1
ftern. 1 of the CCC, i.e. by transferring all assets
of the Company being acquired to the Acguiring |
- Company.

| The basis for the merger will be relevant
resolutions of, respectively, the Extraordinary

| General Meeting of Shareholders of SEC

| NEWGATE CEE Sp. 2 0.0, and the Extraordinary
General Meeting of Shareholders of SEC

. NEWGATE POLSKA Sp. z 0.0., the drafts of which

| are presented in Attachment No. 1 and in

- Attachment No. to the Merger Plan.

| The Merger will be carriad out with an increase

| in the share capital of the Acquiring Company
from the current amount of PLN 5,000,00 {five
thousand ziotys} to the amount. 8 450,00 21 t].
by the amount 1 450,00 zi through the craation
of 29 {twenty nine)new shares with a nomina!
value of PLN 50 {fifty} each shaie {"New
Shares™}.



Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana, bez
przeprowadzenia postgpowania fikwidacyinego,
W dniu wykreélenia zrejestru {art. 493 § 1 KSH).

| Zgodnie z art. 493 § 2 KSH, polgczenie Spotki
Przejmujice]j oraz Spotid Przejmowane} nastapi
w dniu wpisania polgczenia do rejestri
przedsighiorodw Krajowego Rejestru Sadowego
wiztciwego wedlug siedziby Spolki Przejmujgce]
{,Dzied Polaczenia.”}.

| &, STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW

| spGLKI PRZEIVIOWANES NA UDZIALY SPOLK

| PRZEMUJACE] | WYSOKOSC EWENTUALNYCH
| DOPEAT ORAZ ZASADY DOTYCZACE

| PRZYZNANIA UDZIAYOW W SPOICE

| PRZEIMIUIACE}

W wyniku polaczenia Spotek, Spotka
Przejmujaca — zgodnie z art. 434 § 1 KSH wsigpt
2 Dniem Polgczenia we wszystkie prawa i
obowiazki Spotki Przejmowanej. W mysl art. 494
§ 4 K5H z Dniem Polaczeniz jedyny wspoinik
Spolki Przejmowane] stanie sig wspoinikiem
Spoiki Przejmujace].

Wycena majgtku Spolki Przejmuace] | Spolki
Przejmowane;. Diz celow planu pofaczenia
przyjeto, ze odpowiednia podstawg okreslenia
parytetu wymiany udzialow jest skorygowana
wartosc aktywow netio, kidra wedlug stanuna
1 grudnia 2022r. w przypatku Spotki
Przejmujace wynosi 1 638 757,08 2l aw
przypadku Spéiki Przejmowsnej 480 824,114

Stosunek wymiany udziatéw Spoki
| Przejmowanej na udziaty Spotki przejmujace]
| zostat ustalony na 16,82, informacia nt.
podstawy i sposobu ustatenia parytetu wymiany
| udziatéw zostala przedstawiona w Zataczniku 7
| do Planu Polaczenia

| The Company being acquired will be dissolved,
| without liguidation proceedings, on the date of

| removal from the register {Article 493 § 1 of the |

| Companies Act}.

| pursuant to Article 493 § 2 of the CCC, the
| merger of the Acguiring Company and the
| Company being acquirad will take place on the

| date on which the merger is entered in the

Register of Entrepreneurs of the National Court |

Register competent according to the seat of the |

Acquiring Company {"Merger Date.*}.

- 4. THE RATIO OF EXCHANGE OF SHARES OF

| THE ACQUIRED COMPANY FOR SHARES OF THE ?

ACQUIRING COMPANY AND THE AMOUNT GF
ADDITIONAL PAYMENTS, IF ANY, AS WELL AS

| THE RULES CONCERNING THE ALLOCATION OF

SHARES IN THE ACQUIRING COMPANY

As 2 result of the Merger of the Companies, the ;

| Acquiring Company - in accordance with Article
494 § 1 of the Code of Commercial Companies
shall, as of the Merger Date, enter into ali the
rights and obligations of the Company baing
acquired, Pursuant fo Article 434 &4 ofthe CCC,
as of the Merger Date, the only shareholders of
the Company being acquired will become
shareholder of the Acguiring Company.

Valuation of the assets of the Aceuiring
Company and the Company being Acguired. For
the purpose of the merger plan, it was assumed
that the approgriate methad of setting the
share exchange parity is the adjusted value of
net assets, which as of December 2, 2022
amounted to 1 638 757,06 7 in case of the
Acquiring Company and 480 824,11 2t in case of
the Company being Acquired.
Share exchange ratio of the Company being
acquired for shares of the acquiring Company

| was set at 1 : 5,82. Information on the basis and
method applied for assessing the share

exchange ratio was presented in Annex 7 to the i

Merger Plan. .
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: struktura udzialowa Spotki Przejmujace] po
| polaczeniu bedzie nastepujaca:

| SEC Newgate SpA z siedzibg w Mediolanie 82%,

tj. B0 udziatéw z 129 udziatdw,

Sebastian Hejnowski 17,05%, tj. 22 udziatyz 129 |

udzialow,

Dorota Bugajna-Kasdepke 17,05%, 1. 22 udzialy

7 129 udziaidw,
Joanna Poniatowska 3,9%, 1. 5 udziatow Z 1298
udzialow.

5, DZIEN, DO KTOREGD UDZIALY W
SPOLCE PRZEIMUIACE] UPRAWRNIAIA DO
UCZESTNICTWA W ZYSKU SPORKI
PRZEIMUIACE

Udziaty w Spolce Przeimujgce] przyznane
Wspéinikowi Spdiki przejmowanei beda

. uprawnialy do uczestmictwa w zysku Spotki
przejmuiqeej od dnia 01.01.2023

B PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE
PRZESMUIACA WSPOLNIKOM

W planowanym polgczeniy nie przewiduie sig

| przyznania przez Spétke Przejmujacy praw
przystugujgeyen Wspdlnikawi Spotki
przejmowang] lub innym osobom, © ktarych
mowa w art. 493 § 1 pki. 5 KSH.

- SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA
CZLONKOW ORGANDW LACZACYCH SIE
SPOLEK

W planowanym polaczeniu nig przewiduje sig
przyznania szczegodlnych korzysci dia
wspdinikéw, czlonkow organdw Spolek, ani
innych oscb uczestpiczacych w polaczeniu, 2

kidrych mowaw art. 439 § 1 pkt.6oraz51851

okt. 4 KSH.

B. ZIVIANA UMOWY SPOLKI
PRZEIMUIACE]

W zwigzku 2 polaczeniem tresé umowy Spoiki
Przejmujgce] ulegnie zmante W zakresie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki.
Projekt zmian umowy Spotii Przejmuijace}
stanowi Zalaeznik nr 3 do Planu Potaczenia.

The sharehoiding structure of the Acquiring

Company after the Merger will be as follows: |
SEC Newgate SpA z siedzibg w Mediclanie 82%, |

tj. 80 udziatow z 129 udziatow,
Sebastian Hejnowski 17,05%, 1. 22 udzialy 2

| udzialow,

129 |

Dorota Bugajna-Kasdepke 17,05%, 1. 22 udzialy

z 129 udziaidw,

Joanna Poniatowska 3,9%, ti. 5 udzialéw z 129

| udziatow,

5. THE DATE UNTH. WHICH SHARES IN THE

| ACQUIRING COMPANY ENTITLE THER TO
| PARTICIPATE IN THE PROFIT OF THE
ACQUIRING COMPANY.

acquired shall entitle this Shareholder to
participate in the profit of the Acquiring
Company as of date 01.01.2023,

6. RIGHTS GRANTED BY THE ACQUIRING
COMPANY TD iT5 SHAREHOLDERS

| The shares in the Acquiring Company granted to
the only Sharehotder of the Company being

in the planned Merger, it is not env isaged that

the Acquiring Company will grant any rights
the only shareholder of the Company being

to

acquired or to any other persons of which in

art. 499 § 1 pkt. 5 <SH

BODIES OF THE MERGING COMPANIES

| 7. SPECIAL BENEATS FOR MEMBERS OF THE

The planned merger does not envisage granting

. any special benefits to sharehoiders, members
. of the Companies’ bodies or other persons

participating in the merges of which in art. 452

&1 pkt. 6and 518 § 1 pki. 4 K5H.

8. AMENDMENT TO THE ARTICLES OF

ASSOCIATION OF THE ACQUIRING COMPANY
In connection with the merger, the canient of
the agreement of the Acquiring Company will

. be amended when it comes o the Company’s
share capital’s increase. The draft amendments |
to the agreement of the Acquiring Company are |
attached as Appendix 3 to the Merger Plan.



9. CEL POLACZENIA

| Polgczenie opisane w niniejszym Planie

| Polacaenia prayceyni sie do uporzadkowania
struktury majatkowe] | wiascicielskie} Spélek
oraz uproswczenia strukiury kapitalowe;
posiadanych przez Wspdinika Spolek muin,
abnizenia kos2tow dzislalnosci { wtym
szczegdinoici kosziow zarzgdzania oraz

wydatkéw na dostawy materialow i Swiadczenie |

usiug), racionalizacjy prowadzonej dziztalnode
oraz tzw. efektu synergii, a zatem jest
uzasadnione z przyczyn ekanomicznych.

i0. ZGLOSZENIE PLANU POLACZENIA DO
SADU REJESTROWEGO

Niezwiocznie po dhiu podpisania Planu
Polaczenia Spolki zgloszs Plan Polgczenia do
sgdow rejestrowych wiasciwych dia kazdej z
nich.

W awiazku z wyrazeniem zgody przez

wspoinikéw laczacych sie Spotek, w mys! art.

503 3 KSH, Spotki odstepuis od:

-sporzadzenia sprawozdania, o kitrym mowa w

art. 501 § 1 KSH,

-ydzielenia informaci, o ktdrych mowa w art

501 § 2 KSH

-badania Planu Polaczenia przez bieglego i

sporzgdzania jego opinii.

11, ZAWIADOMIENIA
Zarzady Spétek dwukrotnie zawiadomia
wipdinikdw Spolek o zamiarze potgczenia
stosownie do tredci art. 504 KSH. W
zawiadomieniach Zarzady Spdlek oznacza
mieisce | tarmin, w ktérym wspdlnicy beda

| mogh zapoznac si¢ 7 dokumentami dotyczaoymi
polaczenia, zgodnie 2 tresciy art. 505 KSH.

Spotki dokonajg wszelkich zgloszed iub
zawiadomien, a takze podejmg inne czynnosc,
ktorych obowigzek dokonania wynika z
przepisow prawa, aktow administracyinych,
umdw fub innych stosunkow prawnych, kidrych

i ktorakolwiek ze Spolek jest strong, w terminach
i w sposéb tam okreslony

| 12.  OGLOSZENIE O POLACZENIU SPOLEK

9. PURPOSE OF THE MERGER

The Merger described in this Merger Plan wiil
contribute to the rearrangement of the
property and ownership structure of the
Companies and to the simplification of the
capital structure of the Companies owned by
the Merging Company, i.a. to the reduction of
oparating costs {including In particular
management costs and expenditures for the

| supply of materials and provision of services),

' rationalization of the conducted activity and the
| so-called synergy effect, and thereforeit is

| justified for economic reasons.

10. NOTIFICATION OF THE MERGER PLAN TO
THE REGISTRY COURT

| immediately after the date of signing of the
' Plan of Merger, the Companies will report the

Plan of Merger to the registry courts having

| jurisdiction over each of them.

In connection with the consent of the
| shareholders of the Merging Companies,
| pursuant to Article 503 1 of the CCC, the
| Companies waive:

-prepare the report referred to in Article 501 §
1 of the TCC, ' .
-praviding the information referred to in Anticle

| 501 § 2 of the CCC

-the examination of the Merger Plan by an

| axpert and the preparation of his opinion.
11, NOTIFICATIONS

| The Management Boards of the Companies

shall notify the shareholders of the Companies
twice about the intention fo merge, pursuant to
the content of Article 508 of the CCC. in the
notices, the Boards of Directers of the
Companies will designate the place and date
where the shareholders will be able to

. famiharize themselves with the documents
| relating to the Merger, in accordance with the
contents of Article 505 of the CCL.

| The Companies shall make all notifications or

nctices, and shall take other actions required to 5

| be taken by law, administrative acts,

agreements or other legal rejations to which



Spatki ogloszg Plan Pofaczenia na swoich
stronach internetowych, to jest Spatka
Przejmujgea nz stronie:
https://secnewgatecee.com/pi/, natomiast
. Spotka Przejmowana na stronie:
- htips:ffsecnewgate.plf.

13, 2GLOSZENIE ZAMIARU PORLACZENIA
| PREZESOW! URZEDU OCHRONY KONKURENCH
| I KONSUMENTOW

W zwigzku 2 tym, 12 wszystkie Spélki blorgee
udzisl w polaczeniu nales do tej samej grupy
kapitatowej, zamiar koncentracji nie podiega
zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony

| Konkurengji i Konsumentdw zgodnie z art, 14

| pkt. Swzw. 7 art, 13, ust. 2 pke. 3 ustawy o

| ochronie Konkurencii | konsumentéw z dnia 16
futego 2007 1.

14. Zalaczniki do Planu Polaezenia
| dokumenty przewidziane w art. 499 § 2 KSH;

Zalgcznik nr 1 — projekt uchwaty o
Nadzwyczainego Zgromadzenia Wspdinikéw
Spétki Przejmuigoe] w sprawie polaczenia Spolki
Przeimujgcej ze Spalka Przejmowana;
Zatgeanik nr 2 projekt uchwaly o
Nadzwyczajinego Zgromadzenia Wspdinikdw
Spoiki Przejmowane] w sprawie polaczenia
Spolki Przejmowanej ze Spotka Przejmujaca
Zatqeznik or 3 -projekt zmian Umowy Spotki
Przejmujgcej

Zalgenik nr 4 ~ustalenie wartoscl majatku
Spoiki Przejmowane] na okresiony dzien w
miesigcu poprzedzajacym zozenie wniosku o
ogioszenie Planu Polgczenia;

Zataeznik nr 5 Oswiadczenie 2awierajace
informacie o stanie ksiggowym Spéiki
Przejmujgcej sporzadzone dia celéw polaczenia
Zatgeznik n r € Oswiadczenie zawierajgce
informacjg o stanie ksiegowym Spolid
Przejmowane] sporzadzone dla celow
polgczenia

Zalgcanik nr 7 informacja nt. podstawy |
sposcbu ustalenia parytetys wymiany udzialow

' any of the Cbmp}mies isa péﬁs}, atthetimes

and in the manner specified therein,

| 12. ANNOUNCEMENT OF THE MERGER

| The Companies shall announce the Plan of

| Merger on their respective websites, that is, the
| Acquiring Company at:

| hitps://secnewgatecee.com/pl/ and the

| Company being acquired at:

| htips://secnewsgate.pl/

- 13, NOTIFICATION OF THE INTENDED MERGER

TO THE PRESIDENT OF THE OFFICE OF
COMPETITION AND CONSUMER PROTECTION

Due to the fact that 2l the Companies invoived

in the merger belong to the same capitai group, |
the intention of concentration is not subjact 1o
notification to the President of the Office of
Competition and Consumer Protection pursuant
1o Article 14 item 5 in connection with Article

| 13. ust. 2 item. 3 of the Act on Competition and
| Consumer Protection of 16 February 2007,
Zalgcznikami do ninigjszege Planu Polgczenia sg |

| 14 Annexes to the Plan of Merger

The appendices to this Merger Plan are the
. gocuments provided for in Article 459 § 2 of the

oo

Annex No. 1 - draft resolution on the
Extraordinary Meeting of Shargholders of the
Acquiring Company on the merger of the
Acguiring Company with the Company being

| acquired;

| Schedule No. 2 - draft resolution of the

| Extraordinary Meeting of Shareholders of the

{ Gompany being acquired on the merger of the

| Acquired Company with the Acquiring Company
| Attachment No. 3 - draft amendments to the

Agreement of the Acquiring Company

| Annex No. 4 -determination of the value of the
| Assets of the Company being acquired as of a

| specified date in the month preceding the

| submission of the application for the

announcement of the Plan of Merger;

Annex No. 5 Statement containing information
on the accounting status of the Company being |
acquired prepared for the purpose of the

merger /



Wymlemane wvze; zaiqczmiu stanowia
integralng czesé ninigjszego Planu Pofaczenia.

Tresé Planu Polaczenia zostala sporzadzona
zgadnie z art, 499 § 1 KSH oraz uzgodniona

pisernnie 2godnie z art. 498 KSH przez Zarzady

iaczacych sig Spotek w dniu 30.01.2023 ¢ . co
Zarzady lgczacych sig Spblek potwierdzily

. skiadajac podpisy ponize]. Tresc Planu
Palaczenia zostala sporzadzona w podwoine]
wersii jezykowej, polsko-angieiskie], w
przypadku jakichkolwiek rdinic, rozstrzyga

. wersja polska.

T Attachment No. 6 Statement comammg

| information on the accounting status of the
| Company being acquired prepared for the
: purpose of the merger
1 Attachment No. 7 Information on the basis and
. method applied for assessing the share
| exchange ratio

The above-menticned attachments constitute
an integral part of this Plan of Merger.

The contents of the Merger Plan were prepared
n accordance with Articie 459 § 1 of the

. Companies Act and agreed in writing in

' arcordance with Article 498 of the Companies
Act by the Boards of Directors of the merging

_ Companies on 30.01.2023. , which the

. Management Boards of the Merging Companies

' confirmed by affixing their signatures below.
The contents of the Merger Plan have been
prepared in a dual language version, Polish

| English, in the event of any differences, the

| Polish version shall prevail.
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